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• PajuにあるLG Displayの第8世代WRGB OLED工場は、2018年上半期に月産30,000個規模
に増設され、現在、稼働中である。これにより、今年の基板面積は450万m2 になり、YoY

は2017年に比べ、12%増加した。
• LG Displayは2019年第1四半期と第3四半期に、それぞれ中国Guangzhouに月産30,000個
のWRGB OLEDラインを設置する予定である。また、2019年第4四半期にはPajuに第10.5

世代ラインを新設すると予想され、基板面積は830万m2まで拡大し、YoYは46%増加すると
みられる。

2.2 年度別基板面積

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Galss area 2.2 2.7 4.0 4.5 8.3 12.0 13.7

YoY 16% 32% 12% 46% 30% 13%
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2. 量産ラインの生産能力分析
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• 第2四半期にWRGB OLEDパネルの売上高は、4億6,000万米ドルを達成した。前四半期の3

億6,700万米ドルに比べて21%増、前年同期の 3億2,400万米ドルに比べて30%の増加となっ
た。

• LG Electronicsを始めとするSonyとPanasonicなど、様々なTVメーカーがOLED TV事業
を積極的に展開しているためである。

3.1 四半期別売上高

3. 市場実績

3Q15 4Q15 1Q16 2Q16 3Q16 4Q16 1Q17 2Q17 3Q17 4Q17 1Q18 2Q18

Revenue 87.5 107.0 92.7 113.8 286.5 335.8 287.8 324.0 379.4 461.7 366.3 464.7

QoQ 36% 18% -15% 19% 60% 15% -17% 11% 15% 18% -26% 21%

YoY 66% 39% 55% 51% 69% 68% 68% 65% 24% 27% 21% 30%
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• LG Displayが生産しているWRGB OLEDパネルのサイズは、55型・65型・77型の3種である。
• E4-1とE4-2ラインで生産される55型と65型パネルは、市場の状況によって生産量が異なるが、
現在は55型の生産量が60%を占めている。

• 2018年第2四半期の予想供給量は69万個であったが、販売実績は72万個と集計された。歩留ま
りが向上し、供給量が増加した。

• 第3四半期と第4四半期には、オフシーズンの需要減少により、供給不足が激化するとみられる。

4.1 四半期別

4. 需要および供給分析

1Q17 2Q17 3Q17 4Q17 1Q18 2Q18 3Q18 4Q18 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21

Demand 0.31 0.37 0.45 0.60 0.58 0.72 0.89 1.18 0.80 0.97 1.17 1.56 1.04 1.26 1.52 2.02 1.26

Supply 0.31 0.36 0.45 0.47 0.66 0.69 0.69 0.69 0.72 0.72 0.98 1.02 1.29 1.56 1.64 1.73 1.83

Glut 2.1% -1.8% -0.2% -26.1% 12.1% -4.1% -28.5%-70.2%-11.2%-34.9%-19.6%-52.4% 19.5% 19.6% 7.1% -16.4% 30.8%
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• 2018年のTV用OLEDパネル市場は21億8,000万米ドルになり、昨年の14億5,000万米ドルに
比べ、33%増加すると予想される。

• 2019年には26億米ドルに増加し、LG DisplayのGuangzhou工場が稼働を開始する予定の
2020年には42億9,000万米ドルまで増加すると期待される。

• プレミアムTV市場が飽和する2021年以降は、成長が鈍化することが懸念される。
• 2021年以降は中価格帯OLED TV市場の開拓状況により、市場の成長率に変化があると考え
られる。

5.1 売上高

5. 市場展望

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Revenue 140 292 829 1,453 2,184 2,639 4,294 5,318 5,688

YoY 52% 65% 43% 33% 17% 39% 19% 7%
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3Q17 4Q17 1Q18 2Q18

Materials Cost $321.4 $320.4 $300.3 $299.3

Depreciation Cost $125.5 $110.7 $96.7 $81.7

Labor Cost $22.8 $20.1 $17.5 $14.8

Factory Overhead $41.9 $40.7 $37.6 $36.3

0

50

100

150

200

250

300

350

U
S

$

© 2018 UBI Research

• 2017年第4四半期までは稼働率が80%にとどまっていたが、2018年から90%に上昇し、さら
に平均歩留まりが85%に向上したため、生産量が増加した。

• その結果、第2四半期に55型UHD OLEDパネルの製造コストは432米ドルで、前四半期の452

米ドルに比べ、20米ドル減少した。
• 製造コスト低下の最も大きな要因は、生産量増加による減価償却費の減少にある。

6.1 55型OLEDパネル

6. TV用OLEDパネルの製造コスト分析

3Q17 4Q17 1Q18 2Q18

Factory Overhead 8.2% 8.3% 8.3% 8.4%

Labor Cost 4.5% 4.1% 3.9% 3.4%

Depreciation Cost 24.5% 22.5% 21.4% 18.9%

Materials Cost 62.8% 65.1% 66.4% 69.3%
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1Q14 2Q14 3Q14 4Q14 1Q15 2Q15 3Q15 4Q15 1Q16 2Q16 3Q16 4Q16 1Q17 2Q17 3Q17 4Q17 1Q18 2Q18

TV 55" FHD 1,000 1,000 1,000 929 900 950 750 600 540 500 450 400 350 350 350 350

TV 55" UHD 1,400 960 900 855 800 750 750 750 700 650 600 425 430

TV 65" UHD 1,500 1,400 1,350 1,350 1,350 1,200 1,100 1,000 925 740

TV 77" UHD 1,800 1,800 1,700 1,600 1,500 1,400 1,400
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• 第2四半期にLG Displayが販売しているTV用55型UHD OLEDパネルの価格は、430米ドルと
確認された。第1四半期の425米ドルに比べ、誤差の範囲内に収まる。LG Electronicsとその
他メーカーに販売する価格が異なるため、発生したことと考えられる。

• 65型パネルの価格は740米ドルで、第1四半期の925米ドルに比べ、大幅減少した。プレミア
ムLCD TVとの競争激化で、OLEDパネルの価格が低下した。

• 77型パネルの価格は1,400米ドルを維持している。

7.1 四半期別OLEDパネル価格

7. TV用OLEDパネル価格の動向


